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1. OBJETIVO

1.1. O objetivo da presente Politica de Gestdo de Riscos e de Gerenciamento do Risco de
Liquidez (“Politica”) é estabelecer procedimentos e regras que permitam o
gerenciamento, a definicio de limites, o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios geridas

pela AXV Gestora de Recursos Ltda. (“AXV” ou “Gestora”), considerando os riscos de

mercado, de liquidez, de concentracdo, de contraparte, operacionais e de crédito, em

cumprimento ao art. 26 da Resolugdo CVM n® 21/2021.

1.2. Este documento contempla a Politica de Gestdo de Riscos e o Manual de Liquidez da

Gestora, observada a regulamentagdo e autorregulacao aplicaveis.

2. APLICACAO

2.1. Esta Politica aplica-se aos sdcios, diretores, funcionarios e demais colaboradores

que participem, de forma direta, das atividades diarias e negdcios da AXV

("Colaboradores").

2.2. OsColaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta
Politica do momento de sua contratagdo ou investidura, permanecendo vinculado a ela

enquanto durar seu vinculo com a AXV.

3. REVISAOE ATUALIZACAO

3.1. Esta Politica devera ser revisada e atualizada, anualmente, ou em prazo inferior,
sempre que alteragdes legais, regulatdrias ou autorregulatdrias assim exigirem. A revisao
é de responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco, PLD/FTP e Segurancga Cibernética

(“Diretor de Compliance e Risco”).
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4, ESTRUTURA

4.1. A gestdo de riscos da AXV é de responsabilidade da area de risco, que atua sob a

supervisao do Diretor de Compliance e Risco.

4.2. A area de risco é formada pelo Diretor responsavel e por, pelo menos, outro
profissional, o qual se dedica ao exercicio das atividades de gerenciamento dos riscos

inerentes as atividades da AXV.

4.3. O fluxo de informagdes entre os envolvidos no processo de gerenciamento de risco

é continuo, cabendo as decisoes em ultima instancia ao Diretor de Risco da AXV.

4.4. A equipe é responsavel pela modelagem, validacdo e monitoramento das métricas
de gerenciamento de riscos de mercado, liquidez, crédito/contraparte e operacional. Tais
funcbes se dao através de sistemas internos e/ou ferramentas tecnoldgicas

especializadas.

4.5. A AXV podera constituir Comité de Risco, conforme a evolugao de suas atividades e
da estrutura de ativos sob gestao, com a finalidade de apoiar a revisdo das estratégias e
procedimentos de gestdo de riscos e analisar os relatorios e informacgdes produzidos pela

area de Risco.

4.5.1. O Comité de Risco sera composto pelo Diretor de Risco e pelos membros da
equipe de Risco, podendo os membros da equipe de Gestdo serem instados a
participar para fins informativos e de alinhamento interno, mas sem direito a
voto, destinado a avaliacdo periédica dos riscos e a discussao das medidas de
tratamento, preservadas as competéncias e a autonomia decisoria do Diretor
de Compliance e Risco. Suas atribuicdes detalhadas e as demais regras de
funcionamento encontram-se em definicdo, com previsdo de reunides
ordinarias trimestrais e extraordinarias sempre que necessario. A atuacdo do
Comité devera preservar as competéncias, a autonomia e a independéncia do

Diretor e da equipe de Compliance, Risco, PLD/FTP e Seguranca Cibernética.

5. RESPONSABILIDADE
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5.1. Competem a area de risco e ao Diretor de Compliance e Risco as seguintes

atribuigoes:

(i) Aprovar e monitorar os limites e verificar o cumprimento desta Politica;

(ii) Encaminhar relatério da exposicdo a risco de cada carteira de valores
mobilidrios sob gestao para os demais membros da diretoria da Gestora e aos
membros do departamento da gestdo de risco, compliance e gestao de
recursos, em frequéncia, no minimo, mensal;

(iii) Avaliar as ocorréncias e diligenciar pelo reenquadramento no melhor
interesse dos cotistas;

(iv) Vetar decisdes do diretor de Gestdo que sejam, a seu exclusivo critério,
potencialmente violadoras das regras desta Politica, da legislacao, da
regulamentacdo e das demais normas internas aplicaveis a AXV;

(v) Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar

riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios.

5.2. Os relatorios de exposicdo de que trata o inciso (ii) acima observarao os seguintes
requisitos, nos termos do art. 26, §12, V e §22, Il da Resolug¢ao CVM n? 21/2021: (a)
frequéncia minima mensal, ou em periodicidade inferior, quando identificado
desenquadramento ou situacdo de risco relevante, permanecendo os relatdérios emitidos
disponiveis para consulta diariamente; (b) terdo como destinatarios o Diretor de Gestao,
demais membros da diretoria da AXV e demais profissionais envolvidos na gestao de
riscos, compliance e gestdo de recursos, sendo o administrador fiduciario informado nos
termos do respectivo contrato de gestdo; e (c) contelido minimo: (c.1) identificacdo da
carteira e data-base; (c.2) exposicdo a cada categoria de risco monitorada, com indicagao
dos limites vigentes e nivel de utilizacdo; (c.3) desenquadramentos ocorridos no periodo,
suas causas e medidas de reenquadramento; (c.4) resultado dos testes de estresse,
quando realizados; e (c.5) recomendag¢ées do Diretor de Compliance e Risco ao Diretor

de Gestao, quando aplicavel.
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5.3. Competem a Area de Gestio e ao Diretor de Gestdo! as seguintes atribuicdes:

(i) Propor os limites de exposi¢do para os veiculos de investimento geridos pela
AXV;

(ii) Avaliar previamente as operagdes, observando os limites e os critérios de
elegibilidade dos regulamentos e da regulamentacdo aplicavel;

(iii) Conduzir a originacdo, a andlise e a aquisicdo das participagcdes e o
acompanhamento das companhias investidas;

(iv) Tomar a decisao final de alocacdo, respeitando os limites de composicao,
concentracdo de carteira e concentragdo em fatores de risco e os parametros
de elegibilidade, tais como mercados, ativos, qualidade de crédito, liquidez e
concentracao, definidos nos regulamentos dos fundos de investimento? e nos
mandatos das carteiras administradas, bem como na regulamentacdao
aplicavel.

(v) Gerir a liquidez dos ativos componentes das carteiras a cargo da AXV,
respeitando os parametros definidos nos regulamentos e seus respectivos

anexos, bem como na regulamentacao aplicavel.

5.4. O Diretor de Compliance e Risco deve exercer sua funcdo com autonomia e
independéncia e reporta-se diretamente a diretoria da AXV, para indagar a respeito de
praticas e procedimentos adotados, e para vetar operacdes que violem os limites de risco
estabelecidos, devendo adotar as medidas que coibam ou mitiguem efeitos reputados

inadequados.

5.5. Nos termos do art. 26, §42, da Resolugdo CVM n? 21/2021, a gestdo do risco de
liquidez sera realizada de forma coordenada entre a AXV e os administradores fiduciarios
dos veiculos sob sua gestdo, observados os mecanismos de troca de informacdes

previstos na regulamentacao aplicavel.

x . »

' Para fins desta Politica, considera-se (i) “Diretor de Gestdo” o diretor responsavel pela gestio das classes de fundos
de investimento sob gestdo da AXV; e (i) “Area de Gestdo”, conjunto formado pelo Diretor de Gestdo e pelos demais
Colaboradores que atuem nas atividades de gestdo da AXV.

2 Para fins desta Politica, as referéncias a “fundo”, “classe” e “subclasse” podem ser utilizadas indistintamente, salvo
quando a distingao for juridicamente relevante.
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6.  RISCOS INERENTES AOS VEICULOS DE INVESTIMENTO
6.1. A AXV identifica e acompanha a exposicdo aos riscos de mercado, de liquidez, de
concentracdo, de crédito, de contraparte e operacionais, que sejam relevantes para as

carteiras.

(a) Riscode Mercado

6.2. Os veiculos de investimento geridos pela AXV poderdo estar expostos ao risco de
mercado, que consiste no risco resultante da volatilidade dos ativos negociados, fatores
de correlacdo entre os mesmos e alavancagem, se existente. A natureza do risco de

mercado depende dos diferentes tipos de ativos negociados.

(b) Risco de Liquidez

6.3. Orisco de liquidez consiste na possibilidade de os fundos ndo possuirem recursos
financeiros suficientes para honrar seus compromissos ou de os ativos sofrerem
diminuicdo de possibilidade de negociacao. A AXV monitora a liquidez considerando o
perfil dos ativos, os compromissos das classes e, quando aplicavel, o nimero estimado de

dias para desinvestimento de cada posigao.

(c) Risco de Concentracao

6.4. Orisco de concentragdo consiste na possibilidade de perdas decorrentes da falta de
diversificacdo de classes de ativos, mercados ou setores. A AXV monitora esse risco
acompanhando a participacao de cada posi¢do em relacdo ao patrimonio liquido de cada
carteira e observando os limites de concentra¢do estabelecidos nos regulamentos dos

fundos e na regulamentacao aplicavel.

(d) Risco Operacional
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6.5. O risco operacional consiste na possibilidade de perdas resultantes de falhas,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos

externos.

6.6. Para mitigar o risco operacional, a AXV adota os seguintes controles: (i) controle e
boletagem das operacgdes realizadas; (ii) acompanhamento da valorizacao dos ativos e
passivos que compdem as carteiras dos fundos; e (iii) treinamento dos Colaboradores,

nos termos do Programa de Treinamento da AXV.

(e) Risco de Pessoa-Chave (key-person)

6.7. Este fator de risco consiste na dependéncia, em cada investimento, do searcher que
assume a posicao de CEO da empresa adquirida. Como mecanismos de mitigacao, adota-
se plano de incentivo a atividade do administrador - como vesting da participacdo na
investida atrelado a permanéncia e desempenho do searcher -, além de planos de

sucessao e carreira.

(f) Risco Cambial

6.8. O risco cambial consiste na possibilidade de perdas decorrentes de oscilagdes nas
taxas de cambio aplicaveis aos investimentos em ativos estrangeiros, negociados em
moeda estrangeira. Para mitigar esse risco, a AXV adota os seguintes controles: (i)
monitoramento periddico da exposicdo cambial das carteiras dos fundos; e (ii)
observancia dos limites de exposicdo previstos nos respectivos regulamentos e politicas

de investimento.

7.  DEFINICAO DE LIMITES DE EXPOSICAO E READEQUACAO

7.1. Os limites de exposicao ao risco das carteiras e dos fundos sem limites expressos
sdo definidos e formalizados no inicio das atividades de cada fundo e revisados quando
necessario, nos termos do art. 26, §12, inciso III da Resolugio CVM n? 21/2021. Na
hipbtese de nao constar, nos documentos de determinado fundo, um limite para a sua

exposicao a risco, o Diretor de Compliance e Risco analisara e determinara, caso a caso,
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um limite especifico, observando as determinacdes desta Politica e as caracteristicas da

carteira do respectivo fundo.

7.2. As técnicas, os instrumentos e a estrutura de monitoramento sio definidos em

funcdo da categoria de fundo.

7.3. Oslimites de composicao e concentracao de carteira, de exposicdo a risco de capital
e de concentracdo em fatores de risco devem ser cumpridos pela AXV com base no
patriménio liquido da classe, cabendo a AXV, quando for o caso, diligenciar pelo seu

reenquadramento no melhor interesse dos cotistas.

7.4. Em caso de desenquadramento aos limites de investimento da carteira de
determinado fundo de investimento, a AXV deve tomar as medidas necessarias ao seu
reenquadramento, visando ao melhor interesse dos cotistas. Além disso, se, a critério da
AXV e do respectivo administrador fiducidrio, o desenquadramento identificado
constituir fator determinante na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar
ou manter as cotas da classe/subclasse, a AXV devera ser diligente e dar transparéncia da
situacdo para o administrador fiduciario e para os demais prestadores de servicos da
classe e/ou subclasse, conforme o caso, e decidir, no minimo, pelas seguintes medidas,

caso aplicaveis:

(i) Divulgacao de Fato Relevante;

(ii) Necessidade de fechamento da classe/subclasse a captacdo de novos recursos
e para realizacao de resgates enquanto perdurar o desenquadramento; e/ou

(iii) Outras medidas que julgar cabiveis para dar transparéncia aos investidores,
como, por exemplo, a declaragdo do investidor nos documentos de adesao ao
fundo de investimento, classe e/ou subclasse, conforme o caso, atestando que

esta ciente do desenquadramento existente.

7.5. Em caso de desenquadramento, o Diretor de Compliance e Risco deve encaminhar
a CVM um plano de acdo para o reenquadramento da carteira, até o final do dia util
seguinte ao término do prazo de aplicacao dos recursos, na forma do Art. 11, §§ 22 e 32

do Anexo Normativo IV da RCVM n? 175.
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7.6. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por periodo
superior ao prazo de aplicagcdo dos recursos, estabelecido conforme art. 99, inciso I, do
referido Anexo Normativo IV, o Diretor de Compliance e Risco devera, em até 10 (dez)
dias uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos: I - reenquadrar a
carteira; ou II - solicitar ao administrador a devolucdo dos valores que ultrapassem o
limite estabelecido aos cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital,
sem qualquer rendimento, na proporg¢ao por eles integralizada, na forma do Art. 11, § 52

do Anexo Normativo IV da RCVM n? 175.
7.7. Caso o Diretor de Compliance e Risco verifique que algum limite de risco nao foi
respeitado, comunicard imediatamente ao Diretor de Gestdo, com quem analisara as

medidas cabiveis para readequar a exposi¢do o mais rapido possivel.

7.8. Técnicas, instrumentos e estrutura. Em cumprimento ao art. 26, §19, inciso II da

Resolucdo CVM n® 21/2021, as técnicas e os instrumentos para implementacdo dos
procedimentos de acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de concentragao,

de contraparte, operacionais e de crédito sao os seguintes:

(i) Risco de mercado: monitoramento por meio de métricas de Value at Risk

(VaR), volatilidade histérica e analise de sensibilidade, calculadas com base
nas posicdes das carteiras. Para participacdes em sociedades fechadas,
acompanhamento das premissas de avaliacdo, do desempenho econdémico-
financeiro das investidas e da sensibilidade do valor dos investimentos a
alteracdes nas projecdes de resultados, nas taxas de desconto e nos multiplos
utilizados. Os cendrios de estresse sdo aplicados periodicamente para avaliar
o impacto de variacdes adversas nos fatores de risco relevantes (taxas de juros,

cambio, precos de ativos);

(ii)  Risco de liquidez: utilizacdo de modelos de confrontagdo entre ativos e

passivos e simulacdes de cenarios de estresse de liquidez, conforme detalhado

no Manual de Liquidez integrante desta Politica;
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(iii)  Risco de concentracdo: monitoramento da participacdo de cada posicdo em

relacdo ao patrimonio liquido de cada carteira, com verificagdo periddica dos
limites de concentracdo previstos nos regulamentos dos fundos e na

regulamentagdo aplicavel;

(iv)  Risco de crédito e contraparte: analise qualitativa e quantitativa dos emissores

e contrapartes, com verificacio de ratings, historico de inadimpléncia e

exposicao por contraparte em relacdao ao patrimonio liquido da carteira; e

(v) Risco operacional: monitoramento por meio de controles de processos

internos, acompanhamento da valorizacao dos ativos e passivos e registro de

ocorréncias operacionais.

7.8.1.Estrutura tecnolégica: Os procedimentos de monitoramento contam

com o suporte das ferramentas e dos servicos contratados da “laas!”,
complementados pelos controles internos da AXV. O sistema de controle de
investidas, desenvolvido internamente, apoia o registro e o acompanhamento
gerencial dos investimentos, sem substituir as analises de risco. A valida¢ado
das informagdes, a avaliacdo dos resultados e a definicao das medidas cabiveis
permanecem sob responsabilidade do Diretor de Compliance e Risco, e, no
escopo da contratacdo de terceiros para mensuracdo de riscos, o Diretor de
Compliance e Risco sera responsavel pela supervisao diligente das atividades
exercidas pela empresa contratada, nos termos do art. 26, §22, inciso III da

Resolug¢dao CVM n? 21/2021.

7.8.2._Quanto ao risco de pessoa-chave (key person), conforme supracitado,

0s mecanismos de monitoramento e mitigacdo consistem na adoc¢ao de plano
de incentivo a atividade do administrador - como vesting da participacdao na
investida atrelado a permanéncia e desempenho do searcher —, além de planos
de sucessao e carreira. Ja quanto ao risco cambial, sdo adotados os seguintes
controles: (i) monitoramento periodico da exposicdo cambial das carteiras
dos fundos; e (ii) observancia dos limites de exposicdo previstos nos

respectivos regulamentos e politicas de investimento.
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7.9. As técnicas e instrumentos descritos neste item sdo definidos em funcido da
categoria de fundo e das caracteristicas de cada carteira, podendo ser ajustados pelo
Diretor de Compliance e Risco sempre que as condi¢cdes de mercado ou as caracteristicas

dos veiculos assim exigirem.

8. MONITORAMENTO E TESTES DE ADERENCIA

8.1. Anualmente, o Diretor de Compliance e Risco realizara analise sobre a necessidade
de atualizacdo das metodologias de monitoramento indicadas nesta Politica (teste de
aderéncia), formalizando os resultados por meio de relatério encaminhado a diretoria da
AXV. Tal relatério compde o Relatdrio Geral de Controles Internos emitido anualmente,
nos termos da Politica de Compliance e Controles Internos da AXV e da Resolucao CVM

n?21/2021.

8.2. Caso a AXV opte por contratar terceiros para a avaliagdo dos riscos indicados nesta
Politica, o Diretor de Compliance e Risco sera responsavel pela supervisao das atividades

exercidas pela empresa contratada.

9.  DISPOSICOES GERAIS

9.1. Todos os documentos elaborados internamente pela AXV em decorréncia das
metodologias e dos procedimentos previstos nesta Politica, tais como relatorios e atas de

reunido, serao mantidos no arquivo digital da AXV pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

9.2. Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolucao CVM n? 21/2021, esta Politica esta

disponivel no endereco eletrénico da AXV: http://axv-capital.com/.
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MANUAL DE LIQUIDEZ
AXV GESTORA DE RECURSOS LTDA.
CNPJ n2 66.292.587/0001-68

1. OBJETIVO

1.1. Esta secao formaliza os procedimentos que permitem o gerenciamento, o
monitoramento, a mensuracao e o ajuste dos riscos de liquidez dos veiculos de

investimento geridos pela AXV.

1.2. As praticas de gerenciamento de risco de liquidez da AXV consideram tanto a
liquidez dos ativos quanto as caracteristicas do passivo. O gerenciamento de liquidez
deve ser realizado com maior aten¢do em periodos de crise ou de condi¢des adversas de

mercado.

2. APLICABILIDADE

2.1. Esta secdo aplica-se as carteiras de classes abertas e, no que couber, de classes

fechadas dos fundos geridos pela AXV.

2.2. 0 processo e os critérios de controle e gerenciamento de risco de liquidez sdo
individualizados para cada veiculo de investimento, considerando as especificidades de
estrutura, regras e dinamicas de aplicacao e resgate de cada fundo, a estratégia de
alocacao dos recursos, a volatilidade e concentragcdo de risco por classe de ativo, sua
negociabilidade, condi¢oes de venda e o processo de tomada de decisao do gestor e dos

cotistas.

3. ESTRUTURA E PROCESSO

3.1. O Diretor de Compliance e Risco é o responsavel pelo monitoramento do risco de
liquidez dos veiculos geridos pela AXV realizado, no minimo, mensalmente e previamente
a operagdes ou eventos que possam alterar significativamente sua liquidez, tendo em

vista a liquidez dos fundos e a concentra¢do dos cotistas. Essa avaliagdo considerara a
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confrontacdo de modelos de cendrio de stress aos padroes de movimentagao observados

nos respectivos fundos e o comportamento dos ativos das carteiras.

3.2. O Diretor de Gestdo é o responsavel pela gestdo da liquidez dos ativos, monitorando
e respeitando os parametros de liquidez definidos nesta Politica e nos regulamentos dos

fundos.

3.3. Todos os documentos relativos as decisdes que tratem do tema de gestdo de risco

de liquidez sdo arquivados por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

4.  DEFINICAO E CONTROLE DE LIMITES DE RISCO DE LIQUIDEZ

4.1. Cabe ao Diretor de Gestdo, nos mesmos féoruns em que siao definidos os mandatos
de alocacdo dos fundos, debater, propor e estabelecer os parametros de liquidez

atrelados aos riscos ativos e passivos de cada veiculo.

4.2. Tais parametros devem ser sancionados e monitorados pelo Diretor de Compliance
e Risco, e buscam assegurar a compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada e
a oferta de liquidez estimada, considerando, necessariamente, as ordens ja conhecidas e

as eventualmente pendentes de liquidacgao.

5. INDICADORES E LIMITES (SOFT LIMITS E HARD LIMITS)

5.1. A gestdo do risco de liquidez estabelece indicadores, limites e sublimites que
buscam assegurar a compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada e a oferta de

liquidez estimada de cada fundo.

5.2. Os indicadores e limites devem ser estabelecidos de acordo com o horizonte de
tempo para o qual a demanda e a oferta de liquidez sao estimadas, levando em
consideracdo as diferentes caracteristicas de cada fundo, suas estratégias de gestdo,
classes de ativos, comportamento do mercado, fluxo de caixa e volume de negociacao,

entre outros critérios.
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5.3. Para fins de analises preventivas e detectivas, sao estabelecidos indicadores de soft
limits e hard limits, respectivamente. Os indicadores sdo calculados de forma
individualizada, cabendo ao Diretor de Compliance e Risco definir tecnicamente os

indicadores adequados para cada fundo.

5.4. As situacdes em que houver descumprimento de indicadores e parametros de
liquidez devem ser imediatamente comunicadas pelo Diretor de Gestdo ao Diretor de
Compliance e Risco. Cabe a ambos, em conjunto, enderecar as medidas necessarias ao

reenquadramento, aprovando um Plano de A¢ao e seu monitoramento.

6. ANALISE DE PASSIVO

6.1. Para a analise do passivo, o Diretor de Gestdo deve estimar o comportamento do

passivo de cada veiculo, considerando, no minimo:

(i) Os valores de movimentacdo esperados em condi¢des ordinarias, calculados
com critérios consistentes e passiveis de verificagao;

(ii) O grau de concentracdo de cotas por cotista e os prazos para liquidagao de
obrigacoes;

(iii) O grau de concentragdo de alocadores, distribuidores e/ou outros gestores
posicionados nos fundos, bem como a andlise do comportamento esperado
por estes, quando aplicavel;

(iv)  As avaliacbes decorrentes da evolucao histdrica da industria de fundos e
situacdes de mercado ja observadas anteriormente.

6.2. Paraosveiculos que possuam previsao de resgate pelos cotistas, o Diretor de Gestao
deve estimar o comportamento do passivo nos seguintes vértices minimos: 1 (um), 2
(dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois) e 63 (sessenta

e trés) dias uteis, utilizando metodologia proépria.

6.3. A AXV fara uso dos dados divulgados pela ANBIMA a respeito da segmentacao de
investidores por tipo de classe de fundos e do comportamento e probabilidades de

movimentagdo dos diversos tipos de fundos em diferentes cenarios.
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7.  ANALISE DE ATIVOS

7.1. Para o calculo de liquidez dos ativos, sdo levados em consideracao:

(i) Osprazos dos ativos, decompostos por fluxo de pagamento ou cronograma de
desinvestimento;

(ii) A estimativa do volume negociado em mercado secundario, com base no
volume histérico descontado por um fator (haircut) a ser definido pelo Diretor
de Compliance e Risco, quando aplicavel;

(iii) As caracteristicas de cada veiculo, as estratégias de gestdo e as classes de
ativos em que podem investir, suas caracteristicas de liquidez e o
comportamento dos diferentes mercados;

(iv) A adequacdo dos prazos de cotizacdo e liquidagao de obrigacdes aos ativos da
carteira.

8. TESTE DE ESTRESSE

8.1. Adicionalmente aos indicadores, limites e sublimites, a o Diretor de Compliance e
Risco realiza testes de estresse periddicos que consideram, no minimo, as
movimentacdes do passivo, a liquidez dos ativos, as obriga¢des e a cotizacdo da Classe,
considerando também a evolu¢do da industria, cendrios histéricos e as condi¢des de

mercado.

8.2. Os periodos historicos utilizados tanto de mercado, quanto de movimentag¢ao de
passivo (“cenarios de estresse”), sdo definidos pela equipe de Risco, que, com frequéncia
minima mensal, efetua a simulagdo do comportamento do ativo e passivo nestes cendarios

historicos.

9.  SITUACOES ESPECIAIS DE ILIQUIDEZ
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9.1. Em situagdes de iliquidez ou qualquer outra situacdo especial de mercado que
impacte a liquidez dos fundos, caso nao seja possivel atender as obrigacdes previstas nos
regulamentos, a AXV adotard os procedimentos indicados na legislagdo em vigor, com
registro das situagOes e das decisoes tomadas e comunicagdes aos respectivos cotistas e

ao administrador fiducidrio do fundo.

9.2. Nessa situacao:

(i) O Diretor de Gestdo realiza o diagnostico da situacdo de mercado,
comunicando imediatamente ao Diretor de Compliance e Risco; e

(ii) O Diretor de Compliance e Risco monitora as situagdes especiais e faz as
comunicacdes devidas a reguladores e ao administrador fiduciario do fundo
para monitoramento e equacionamento.

9.3. Casoasituacdo deiliquidez se deva a impossibilidade de liquidagao de ativos dentro
do respectivo fundo, a AXV poderd adotar as solugcbes previstas nos normativos
aplicaveis, definidas em conjunto com o administrador fiduciario do fundo ou mediante

consulta aos reguladores.

10. FERRAMENTAS DE GESTAO DE LIQUIDEZ

10.1. AXV fara uso das seguintes ferramentas de gestdo de liquidez, quando previstas nos

regulamentos dos respectivos fundos:

(i) Barreiras aos Resgates: Caso autorizada pelo regulamento do fundo de
investimento e de acordo com os parametros nele estabelecidos, a AXV
poder3, a seu exclusivo critério, limitar os pedidos de resgate a uma fracao do
patrimoénio liquido da classe, sem prejuizo do tratamento equitativo entre os
cotistas.

A decisdo de acionar ou encerrar a utilizacdo de barreiras aos resgates devera
ser tomada pelo Diretor de Gestdo, com anuéncia do Diretor de Compliance e
Risco, observando as condi¢des e procedimentos previstos na legislacao
aplicavel e no regulamento do fundo. O acionamento e o encerramento das
barreiras deverao ser informados ao respectivo administrador fiduciario,
para divulgacdo de fato relevante e adocdo das medidas cabiveis.
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(ii) Side Pockets: Caso autorizada pelo regulamento do fundo de
investimento e desde que ndo resulte em aumento dos encargos atribuidos a
classe, a AXV poderd, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade,
cindir do patriménio da classe os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua
utilizacdo na integralizacdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma
nova subclasse de classe fechada ja existente.

A decisdo de criar side pockets devera ser tomada pelo Diretor de Gestdo, com
anuéncia do Diretor de Compliance e Risco, observando as condigdes e
procedimentos previstos na legislacao aplicavel e no regulamento do fundo.

Salvo disposto em contrario, somente serd permitida a reincorpora¢do da
parcela iliquida cindida na classe original quando:

a. Nao houver alteragcdao dos cotistas e da propor¢do de cotas de quando
realizada a cisao;

b. Os ativos que compdem a parcela iliquida cindida voltarem a ter liquidez e
marcacdo a mercado; e

c. Houver autorizacdo da assembleia geral de cotistas da classe original.

10.2. A AXV podera utilizar as ferramentas abaixo exclusivamente nas hipoteses
admitidas pela regulamentacdo aplicavel a categoria e ao regime da classe e desde que

previstas no respectivo regulamento.
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