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1. OBJETIVO

1.1. O objetivo desta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica”) é
estabelecer os critérios e os procedimentos adotados pela AXV Gestora de Recursos
Ltda. (“AXV” ou “Gestora”) em relacdo ao processo de distribui¢do e rateio de ordens

para as classes de fundos de investimento por ela geridos (“Classes”).

1.2. A Politica tem por finalidade assegurar o tratamento equitativo entre os
veiculos geridos, por meio de critérios preestabelecidos, formalizados e passiveis de

verificagao.

1.3. A observancia desta Politica traz beneficios a todos os clientes, tendo em vista
que assegura que os ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada cliente
decorram tdo somente do exercicio dos atos inerentes a gestdo, e ndo de
manipulacao e/ou equivocos de procedimentos operacionais ndo relacionados as

decisbes de investimento.

1.4. A AXV, no cumprimento de seu dever fiduciario, preza pelo cumprimento
estrito de suas obrigacdes, conforme estabelecido nos respectivos regulamentos dos
fundos sob a sua gestao e sempre empregara seus melhores esforgos para atingir tal

finalidade.

2. BASE NORMATIVA

2.1. Esta Politica observa o art. 88 da Resolu¢ao CVM n® 175/2022, a Resolucgao
CVM n221/2021 e as normas da ANBIMA aplicaveis a administragdo de recursos de

terceiros.

3. APLICACAO

3.1. Esta Politica aplica-se e deve ser observada por todos os sécios, diretores,
funcionarios e demais colaboradores que participem, de forma direta, das atividades

de gestao de fundos de investimento, representando a AXV (“Colaboradores”).
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3.2. A responsabilidade primaria pela observincia a todas as normas aqui
dispostas é atribuida a drea de gestdo de recursos, formada pelo diretor de gestao e
pelos demais Colaboradores desta darea, considerando, especificamente, as

atividades por esses executadas (“Area de Gestdo”). Os membros da area de risco e

compliance, formada pelo Diretor de Compliance, Risco, PLD/FTP e Seguranca

Cibernética (“Diretor de Compliance e Risco”) e pelos demais Colaboradores desta

area, por sua vez, sdo responsaveis pela fiscalizagdo e monitoramento do

cumprimento desta Politica pelos membros da Area de Gestio.

4. REVISAO E ATUALIZACAO

4.1. A Politica sera revisada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior, sempre que
houver alteracdo legal, regulatoria ou autorregulatéria que a afete, ou quando a AXV

julgar necessario.

5. CRITERIOS DE RATEIO

5.1. Conforme descrito no Formulario de Referéncia da AXV, esta realiza a gestdo

de classes de fundos de investimento em participacdes (“Classes Iliquidas”).

5.2. Por este motivo, com relagdo as Classes Iliquidas que realizam, em sua maioria,
operagcdes com ativos especificos e customizados para cada Classe, a AXV nao
adotara agrupamento de ordens e, dessa forma, as negociacdes sao realizadas, em
regra, a pre¢o Unico e individualmente para cada investimento de cada Classe

[liquida.

5.3. Para as Classes Iliquidas, as oportunidades compativeis com mais de um
veiculo observarao a preferéncia de cada um em um periodo de investimento. Na
hipétese de mais de um veiculo ser elegivel, prevalece o de constituigdo mais antiga,
e o excedente é oferecido aos demais, salvo se decidido de forma diferente pelo

Diretor de Gestdo da AXV, mediante justificativa formal.

5.4. Ainda, mesmo quando se tratar de investimentos em ativos financeiros para

fins de gestao de caixa das Classes Iliquidas, também nao se faz necessaria a adogao
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de regras e principios para fins de registro e alocacdo de ativos de maneira justa
entre as Classes, tendo em vista: (i) que, nestas hipdteses, a AXV realiza tais
investimentos apenas em ativos de renda fixa com liquidez diaria ou periodos curtos
de resgate, que visam a atender ao horizonte de capital das Classes, e (ii) a
improbabilidade da aquisi¢ao de tais ativos para diferentes Classes ocorrer de forma
simultanea, tendo em vista que cada Classe sob gestdo da AXV possui fluxos

distintos, atrelados aos investimentos detidos por cada um.

5.5. Dessa forma, de modo geral, o rateio e a divisdo de ordens se dardo da

seguinte forma:

(i) Alocacao: O rateio de quantidades se dara proporcionalmente as quantidades
originais das ordens, podendo haver alguma diferenca por conta de

arredondamentos face a presenca de lotes minimos.

(i)  Consideracdes adicionais: O rateio entre as Classes devera considerar, ainda:

a) O patrimoénio liquido de cada Classe;

b) As caracteristicas de cada Classe;

c) A captacgao liquida de recursos;

d) Posicao relativa do caixa de cada Classe;

e) Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para as Classes;
f) Posicao de risco de uma Classe; e

g) Situacoes especificas de clientes de Classe exclusivas.

5.6. Caso a AXV tenha que alterar a relagdo das Classes definidas para participar

do rateio, devera manter registro e justificativa desta alteragao.

5.7.  Excecdes. Nas seguintes situacoes especificas, os parametros supracitados de
rateio e divisdo de ordens nao se fazem possiveis: (i) a quantidade negociada for
infima e/ou o lote ser indivisivel, gerando uma impossibilidade matematica de se
calcular o preco médio e a proporcionalidade correta; (ii) for necessario realizar um
enquadramento das carteiras; (iii) houver alguma restricdo especifica para

determinada carteira, como, por exemplo, disponibilidade de caixa ou de limites de
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risco; (iv) houver estratégias especificas em determinadas Classes e que sejam
vinculadas aos seus respectivos benchmarks; (v) a ordem for previamente

especificada para uma carteira.

5.8. Custos das Operacdes. Ademais, caso alguma ordem de compra ou venda

transmitida pela AXV, referente a um unico ativo, venha a se relacionar a mais de
uma carteira sob gestdo, a AXV deverd, apds a execucdo das ordens transmitidas,
também realizar o rateio dos custos envolvidos nas transacées de forma
proporcional (em quantidade e valor) em relagdo a cada uma das respectivas
carteiras de valores mobilidrios, de forma a ndo permitir o aferimento de qualquer

vantagem por uma ou mais carteiras em detrimento de outras.

6. CONFLITO DE INTERESSE

6.1. Caso a AXV venha a ter ou contratar intermediarios financeiros que sejam
partes ligadas a AXV para as operagdes das Classes, serdo observadas as condi¢des
de best execution a fim de que o pre¢o resultante das operagoes da Classe e as
condigcdes de prestacao de servigo busquem atender o melhor interesse dos cotistas

das Classes observadas as condi¢des de mercado.

6.2. A AXV poderarealizar operagoes diretas entre as diversas Classes, desde que
assim permitido, sendo que, para que a operagdo possa acontecer, ao menos um dos
seguintes requisitos deve ser atendido pela Classe vendedora para assegurar que a

situa¢do ndo seja configurada como conflito de interesse:

(i) A Classe esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatorias, ou
em relacao ao seu regulamento ou diretrizes internas; ou

(i) A decisdo de venda do ativo esteja embasada e formalizada em e-mail
ou ata de reunido da area de gestao; ou

(iii)  Seja necessario ajuste de proporg¢do de ativos de balcao pouco liquidos

entre Classes devido a aplicacOes e resgates nas Classes; ou
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(iv) Gestao de caixa de determinadas Classes que podem enfrentar
dificuldades por tamanho de Ilote, restricbes operacionais ou

tratamento tributario.

6.3. Além dos requisitos elencados para a Classe vendedora, a Classe que atue na
ponta compradora somente podera adquirir ativos que estejam de acordo com a

estratégia de investimento da carteira.

6.4. As referidas operacdes devem ser realizadas em mercado organizado, dentro
dos parametros de prego praticados pelo mercado, tais quais, pre¢o dentro da taxa
de oferta de compra e venda por corretoras de valores, pre¢o divulgado por fontes
oficiais (Anbima, por exemplo), ou preco definido pelo administrador fiduciario,

conforme metodologia de precificacao de ativos propria.

6.5. Na hipotese de inexisténcia de mercado organizado, a precificagdo ocorrera
por terceiros e/ou através de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, conforme o

Caso.

6.6. As negociagdes nao poderdo dar rentabilidade desproporcional a um veiculo
de investimento em detrimento de outro. Ademais, em caso de desenquadramento,
0 preg¢o praticado ndo podera ser inferior ao valor minimo em que o fundo se
reenquadraria. Neste caso, a AXV devera, necessariamente, observar o preco de
mercado da referida transac¢ao, e manter, por prazo nao inferior a 5 (cinco) anos, o
devido registro de todas as operacgdes realizadas, com a justificativa da operacgao e

preco praticado.

7. ERROS DE TRADING

7.1. Com relacdao aos Colaboradores, estes exercem suas atividades com todo
cuidado e diligéncia que todo homem probo costuma tomar em decisdes que possam
impactar negdcios. Apesar disso, erros podem acontecer, sendo certo que caso
ocorram, o diretor de gestdo e o Diretor de Compliance e Risco devem ser
imediatamente reportados para que os possiveis impactos aos fundos possam ser

analisados, buscando, ainda, corrigi-los com a maior celeridade possivel, inclusive
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arcando com os custos e as perdas geradas pelo erro. Possiveis ganhos gerados pelo

erro serao alocados igualmente entre as Classes.

8. ENDERECO ELETRONICO

8.1. Em cumprimento ao art. 16, VII, da Resolu¢ao CVM n2 21/2021, esta Politica

esta disponivel no endereco eletronico da AXV: http://axv-capital.com/.
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